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Radiografia '

2 Lo importante
versus lo inmediato

n TENDENCIAS

ENDENCIAS dedica esta

ediciéon a la coyuntura. La

politica estaria enfrascada

en las disputas cotidianas,
en una lucha de poderes entre
Ejecutivo y Legislativo -e incluso
entre miembros del propio
Ejecutivo- y en defenderse de
multiples denuncias de corrupcion
e inoperancia que no paran.
La economia, por su parte, se
mantiene estable en lineas
generales. Continda el piloto
automatico con mas altibajos
que antes. La clase politica y
empresarial parecen no enfocarse
en lo importante, sino en atender
lo inmediato.

La pregunta que se hacen todos
es si la presidenta Boluarte llegara
al 2026. Desde hace meses atras se
anuncia una nueva Toma de Lima
para el 19 de julio, con el objetivo
de presionar a la mandataria a que
renuncie al cargo, hecho que ellaya
descarto. La protesta no alcanzaria
la fuerza de las movilizaciones
violentas suscitadas a fines del
ano pasado e inicios del presente,
que ocasionaron muertes y
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dejaron cuantiosas pérdidas, pero
nuevamente nos sume en una
incertidumbre que no aporta.

A mediados de junio, el
presidente de Chile, Gabriel Boric,
y la presidenta de la Comision
Europea, Ursula von der Leyen,
acordaron avanzar en una
alianza estratégica sobre el litio,
fundamental para la Ffabricacién
de baterias de vehiculos eléctricos.
Von der Leyen estuvo de gira en
Brasil, Argentina, Chile y México
en una clara intencién de la Unién
Europea de fortalecer sus alianzas
comerciales y politicas con los
paises latinoamericanos. El Peru
fue el gran ausente en esta gira, a
pesar de ser uno de los principales
productores de cobre a nivel
mundial.

¢Hacia dénde estamos mirando?
({Qué demanda el mundo y qué
tenemos nosotros y no estamos
impulsando como se deberia para

sacarle el maximo provecho, al
menos para estar a la par de otros
paises de la region? TENDENCIAS
identifica escenarios considerando
el componente politico, repasamos
qué dicen nuestros indicadores
econémicos y qué se vendria en
el Congreso con la eleccion de la
nueva Mesa Directiva.

¢Hacia dénde
estamos
mirando? ;Qué
demanda
elmundoy
qué tenemos
nosotrosy
no estamos
impulsando
como se
deberia?
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Congreso de la Republica
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El circulo se
complementa
con una clase

politica que

estd mas
preocupada en
mantenerse
en sus
respectivos
cargos o
alcanzarlos
que en
atender una
agenda de
mediano a
largo plazo
que dinamice
la economia.

Fscenario TENDENCIAL

l Ffoco de atencién del

Gobierno estd concentrado

en resolver conflictos antes

de ver oportunidades en las
actividades minero-energéticas, sin
explorar nuevos mecanismos para
involucrar a los distintos actores
en la generaciéon de riqueza. Esto
motiva que ciertos grupos se sientan
excluidos, generando de manera
ciclica protestas como herramienta
de presion para alcanzar demandas
puntuales, que tampoco terminan
de resolver los grandes problemas
estructurales de Lima y las regiones.

En este esquema de atencion
tardia y escasa prevencion, las
autoridades regionales y locales no
suelen ser elementos que permitan
enlazar con sus poblaciones de
manera positiva para impulsar el
desarrollo. En muchos casos se
convierten en trabas o encuentran

n TENDENCIAS

i Qué
puede
A suceder?

(.p'obab'_l]

dificultades para poder invertir
el presupuesto asignado, que en
algunos casos se incrementa por el
canony las regalias. Esto lleva a que
el ciudadano no perciba mejoras en
su calidad de vida, lo que repercute
luego en una desafeccién politica.

El circulo se complementa con
una clase politica que estd mas
preocupada en mantenerse en sus
respectivos cargos o alcanzarlos
que en atender una agenda de
mediano a largo plazo que dinamice
la economia para que mas peruanos
sientan los beneficios del progreso.
El sector empresarial no conecta
con las necesidades y expectativas
de la poblacién v, si bien establece
actividades de responsabilidad
social, es mucho mayor el
involucramiento que deberia asumir
en cuanto a los problemas sociales
que nos aquejan. e




Escenario IDEAL (menos probable) &

Ll gobierno central asume

el liderazgo en consenso

y establece alianzas que

permitan un escenario
politico estable con vision de futuro,
que involucre a los distintos actores
de la sociedad, con planificaciéon del
gastoyproyectandolaconformacion
deregiones productivas. Laindustria
se moderniza con valor agregado
para adaptarse a las tendencias
y demandas mundiales, mientras
que el capital humano también
responde a las nuevas tecnologias
y competencias profesionales vy
laborales necesarias.

Existe un mayor involucramiento
de las autoridades subnacionales en
la atencién de problemas publicos,
las cuales entienden su rol y utilizan
su experiencia de gobierno en forma

positiva como cantera para cargos
de mayor responsabilidad. El trabajo
de sintonizar con las necesidades
y expectativas de la poblacién
no solo incluye a las autoridades,
sino también al empresariado que
considera a los actores de su ambito
de influencia como socios, antes
que como subordinados.

En un contexto en el que la
confianza ciudadana se deposita en
las empresas y, especificamente,
en los lideres empresariales (como
identific6 Edelman en su ultimo
Barémetro de la Confianza para
América Latina), hay un mayor
compromiso del sector empresarial
en contribuir a la solucién de los
conflictos y a una mejor distribucion
de los ingresos para favorecer el
desarrollo del pais. o

El trabajo

de sintonizar
con las
necesidadesy
expectativas
de la poblacién
no solo incluye

a las autoridades,

sino también

al empresariado.
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Los resultados
arrojan una
tasa de
crecimiento
para mayo del
0,97%, que
representa
una mejor
situacion
frente al
resultado

de abril.

Economia avanza en

segundo trimestre, pero
a un ritmo muy debil

n lo que va del segundo

trimestre, la  actividad

econémica presenta una

mejoria, pero aln resulta
insuficiente, con una proyeccién de
crecimiento moderado para este
ano.Enabril, laproducciénnacional,
aislada de factores estacionales,
aumenté auna tasade 0,41% vy, en
mayo, los indicadores adelantados
de demanda interna hacen prever
que creceria a un ritmo similar o
ligeramente superior que el mes
anterior.

n TENDENCIAS

Para darnos una idea de esta
débil evoluciéon elaboramos un
indice de demanda interna a partir
de los indicadores adelantados
de produccion de electricidad,
consumo local de cemento,
importacion de bienes de consumo
y de capital, recaudacién del IGV y
venta de pollo en Lima.

Los resultados arrojan una tasa
de crecimiento para mayo del
0,97%, que representa una mejor
situacién frente al resultado




de abril, en que el indicador
cay6 en 1,51%. ;Qué cambié? La
importacién de bienes de consumo
crecié a una tasa de doble digito,
luego de haber caido 3,9% en
abril. El consumo local de cemento
redujo su contraccién a una tasa de
-8,4% (en abril cay6 16,1%).

Lo positivo de esto es que el nivel
de consumo de cemento alcanzado
en mayo fue superior en 100 mil
toneladas frente a similar periodo del
2019. No hay que perder de vista que
la expansién que tuvo la demanda de
cemento desde fines del 2020 hasta
elano pasado obedece al crecimiento
de la autoconstruccion, producto del
aumento del ahorro en los hogares
por la pandemia.

Lo anterior, sumado a la menor
contracciéon de las importaciones
de bienes de capital (que en mayo
se redujo en 2%, luego de que
en abril descendiera en 17,7%)
y la mejora en las expectativas

de inversion a tres meses,
hacen prever que empezaria
a reactivarse la inversion no

minera, que tiene mucho sentido
si se espera que la economia siga
creciendo.

Lo negativo es que las empresas
perciben que la situacién del
negocio no ha mejorado (o se ha
estancado), al igual que el nivel de
ventas, y la politica fiscal muestra
dificultades para mantener su
postura expansiva. e

Evolucion de la actividad econdmica

——indice de demanda interna* (Var. %) = Produccién nacional (Var. %)
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Los puestos
de trabajo
alcanzaron los
niveles previos
a la pandemia,
pero la calidad
de empleo

se ha
deteriorado.

Confianza del consumidor mejora

Por el lado de los consumidores,
en mayo el indice de Confianza
del Consumidor (Indicca) de Lima
Metropolitana, elaborado por Apoyo
Consultoria e Ipsos (Indicca) aumenté
en casi 10 puntos frente a abril, luego
de pasar de 34 a 43 puntos, esto
asociado con la disipacién de los
factores que afectaron la actividad
durante el primer trimestre. No
obstante, la expectativa de los
consumidores todavia es pesimista
(no supera los 50 puntos).

En mayo, todos los indicadores
de inflacion cedieron frente a
abril, en linea con la tendencia
decreciente de los precios
internacionales de los combustibles
y granos. Sin embargo, la tasa de

n TENDENCIAS

inflacién a 12 meses de alimentos
se mantiene alta (16,41), debido
a las restricciones de oferta de
algunos alimentos. Segun el INEI,
las lluvias en zonas productoras
habrian afectado la producciény el
incremento del costo de transporte.
Ademas, el oleaje afectd la captura
de especies maritimas.

Por el lado del empleo,
los indicadores sobre Lima
Metropolitana dan cuenta que,
a mayo, los puestos de trabajo
alcanzaron los niveles previos a
la pandemia, pero la calidad de
empleo se ha deteriorado. Asi, al
quinto mes del afo, el nimero de
personas en subempleo crecié en
26,8% respecto a mayo del 2019.e
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Acuerdos y tensiones
en torno a la nueva Mesa
Directiva del Congreso

altan poco mas de 20
dias para que se defina la
Nueva Mesa Directiva de
la Legislatura 2023-2024
del Congreso de la Republica y los
candidatos empiezan a perfilarse.
Las diferentes bancadas del
Parlamento tienen hasta 24 horas
antes del 26 de julio para presentar
oficialmente sus listas, de las cuales

la ganadora sera la que obtenga la
mayoria simple. De no lograrse, se
iria a una segunda votacion, en la
que se impondra aquella lista con
mas votos, asumiendo funciones de
inmediato.

Como en anteriores opor-

tunidades, se trata de una pugna
de fuerzas en la que bancadas
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como Peru Libre y Fuerza Popular,
especialmente, buscarian llegar a
consensos para definir al préximo
presidente del Congreso, quien
en un escenario de vacancia
presidencial ocuparia el cargo de
jefe de Estado en un gobierno
transitorio hasta que se convoque y
se elijaa un nuevo mandatario enun
proceso de elecciones adelantado.

{Qué se sabe hasta el momento?
Waldemar Cerrén de Pert Libre,
hermano del Vladimir Cerrén, es la
carta de dicha agrupacién politicay
no descartair en una lista en alianza
con Fuerza Popular, hecho que fue
rechazado de plano por el vocero
de dicho partido, Flavio Cruz, quien
sefala que no existen coincidencias.

TENDENCIAS

(Es probable que el pragmatismo
politico haga que cambien de
opinién, con la anuencia de Vladimir
Cerrén? Lo sabremos muy pronto.

Perd Libre  habria  tenido
conversaciones con el Bloque
Magisterial, Perd Bicentenario y

Cambio Democrdtico para ir en
blogue a la Mesa Directiva, en una
férmula de izquierda y un supuesto
centro, pero que necesitaria de los
votos de algunos parlamentarios
no agrupados que conforman
las bancadas de Accién Popular,
Somos Perd y Podemos Perd. Aln
asi, algunos medios senalan que se
requeriria necesariamente negociar
con laderecha que representa Fuerza
Popular para obtener la victoria.

Algunos medios
sefalan que

se requeriria
necesariamente
negociar con

la derecha que
representa
Fuerza Popular
para obtener la
victoria.




Representantes de Alianza
para el Progreso habrian dado
el visto bueno a la candidatura
de Waldemar Cerrén. Lo mismo
sucederia con Avanza Pais, con el
discurso de una mesa de consenso
que incluya a la izquierda. Perd
Libre tomara la decision de su lista
el préximo 21 de julio. Con los
antecedentes de divisionismo que
suelen presentarse en la eleccion
final, es posible que las fuerzas
se dispersen y los consensos no
lleguen hasta el Gltimo minuto.

Otras cartas que se barajan

Otros nombres que salen a
relucir para encabezar listas ya
habian sido voceados en anteriores
oportunidades, como la congresista
de Renovaciéon Popular, Gladys

Echaiz. También se encontrarian en
el bolo Patricia Juarez y Hernando
Guerra Garcia de Fuerza Popular;
Guido Bellido de Perta Bicentenario;
Alejandro Soto Reyes de Alianza
para el Progreso; Alejandro
Mufante Barrios de Renovacion
Popular; y Luis Aragén y Silvia
Monteza de Accién Popular. e

Representantes de Alianza para
el Progreso habrian dado el

visto bueno a la candidatura de
Waldemar Cerrdn. Lo mismo
sucederia con Avanza Pais, con el

discurso de una mesa de consenso.
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